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Nazwisko osoby prowadzacej (os6b prowadzacych)

dr Joanna Czarnowska; dr Hanna Wojewodka

Formy zajec¢

Wyktad, Cw. audytoryjne
Sposéb realizacji zajec

zajecia w sali dydaktycznej
Liczba godzin

Cw. audytoryjne: 30 godz., Wykiad: 30 godz.

Formy zajeé¢, sposoéb ich realizacji i przypisana im liczba godzin

Liczba punktow ECTS
5

Cykl dydaktyczny
2016/2017 letni

- Praca w grupach
- Rozwigzywanie zadan
- Wyktad problemowy

Status przedmiotu Jezyk wyktadowy
obowigzkowy polski
Metody dydaktyczne Forma i sposoéb zaliczenia oraz podstawowe kryteria oceny lub

wymagania egzaminacyjne
Sposéb zaliczenia

- Zaliczenie na ocene
- Egzamin
Formy zaliczenia
- egzamin pisemny z pytaniami (zadaniami) otwartymi
- egzamin pisemny z zadaniami mieszanymi testowymi i otwartymi
- kolokwium
Podstawowe kryteria oceny

Koncowa ocena jest srednig wazong ocen z ¢wiczen i egzaminu w stosunku 1:2.

Sposéb weryfikacji zatozonych efektow ksztatcenia
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zaktadany efekt ksztatcenia Egzamin Zaliczenie Obser\SAijzj:nT:stawy Aktywnos¢ w dyskus;ji
Wiedza
K_WO01 +
K_W02 +
Umiejetnosci
K_U01 + +
K_U03 +
K_U04 + +
K_U06 +
Kompetencje
K_KO01 +
K_K02 +
K_K04 +
K_KO06 +

Okreslenie przedmiotéw wprowadzajacych wraz z wymogami wstepnymi
A. Wymagania formalne
B. Wymagania wstepne

Znajomos¢ tresci z zakresu analizy matematycznej Il, rachunku prawdopodobienstwa Il oraz proceséw stochastycznych w zakresie definicji procesu,
podstawowych wtasno$ci w szczegdlno$ci dla proceséw: Poissona i Wienera.

Cele ksztatcenia

Zapoznanie stuchaczy z klasycznymi modelami wyceny opcji oraz kierunkami ich uogdlnien.

Tresci programowe

1. Model rynku finansowego z czasem dyskretnym.

- portfel, warto$¢ portfela, strategie samofinansujace,

- arbitraz i miara martyngatowa,

- wyplata europejska, strategie replikujace, rynek zupetny,

- martyngatowa metoda wyceny instrumentéw pochodnych,

- model dwumianowy Coxa-Rossa-Rubinsteina.

2. Model rynku finansowego z czasem ciagtym.

- model Blacka-Scholesa, wycena martyngatowa instrumentéw pochodnych,

- wycena opcji europejskich w modelu Blacka-Scholesa,

3. Wspoiczynniki wrazliwosci opcji.

4. Opcje amerykanskie, egzotyczne.

5. Metoda historyczna i metoda zmiennosci implikowanej wyznaczenia wspétczynnika zmiennosci o (volatility) ,
6. Przeglad modeli bedacych uogdlnieniami modelu B-S w szczegdlnosci modelit. Hulla i White’a, Hestona , czy Dupire.
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Efekty ksztatcenia Wiedza
(obszarowe i kierunkowe)
Student, ktéry uzyska zaliczenie

* zna gtéwne zatozenia modelu rynku dyskretego, pojecie miary martyngatowe;j
oraz twierdzenia dotyczace jej zwiazku z brakiem arbitrazu oraz zupetnoscig
rynku, zna metode martyngatowg wyceny wyptat w tym zatozenia modelu
Coxa-Rossa-Rubinsteina oraz cene opcji europejskiej i opcji amerykanskiej w
tym modelu,

» zna zatozenia modelu Blacka-Scholesa, twierdzenia dotyczace braku arbitrazu i

zupetnosci rynku, zna metode martyngatowa wyceny wyptat europejskich w tym
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wzor B-S na cene opcji europejskiej, wskazniki greckie oraz podstawowe
zatozenia metody historycznej i metody zmiennosci implikowanej do
wyznaczenia w praktyce wspotczynnika zmiennosci o (volatility) ,
« orientuje sie w uogdlnieniach modelu B-S, czyli zna podstawowe zatozenia np.
modelu Hulla i White’a, Hestona czy Dupire.
K_W01, K_ W02
Umiejetnosci

Student, ktéry uzyska zaliczenie
+ potrafi swobodnie postugiwac sie pojeciami wyptaty europejskiej,
amerykanskiej, osiggalnej, strategii samofinansujacej, replikujacej,
arbitrazowej, zna pojecie miary martyngatowej, potrafi w prostych przyktadach
wskazac powyzsze obiekty oraz sprawdzi¢ zupetnos¢ rynku,

* oblicza cene opcji europejskiej w modelach skonczonych i w modelu B-S,
wykorzystuje wzor Ito do rozwigzywania podstawowych rownan rézniczkowych
stochastycznych w tym réwnan wystepujacych w modelu B-S,

« potrafi przeprowadzi¢ analize wrazliwosci ceny opcji wykorzystujac wskazniki
greckie,

» wykorzystuje metode historyczng oraz metode zmiennosci implikowanej do
wyznaczenia w praktyce wspoétczynnika zmiennosci o (volatility).

K_U01, K_U03, K_U04, K_U06
Kompetencje spoteczne (postawy)

Student, ktéry uzyska zaliczenie
« potrafi powigza¢ omawiane zagadnienia z instrumentami finansowymi
wystepujacymi w praktyce, wyszuka¢ stosowne informacje dotyczace
omawianych instrumentéw na portalach gietdowych,
* pracuje samodzielnie nad powierzonymi zagadnieniami, jesli takowe tego
wymagaty, w szczegolnosci na kolokwium sprawdzajacym uzyskang wiedze,
« potrafi pracowa¢ w grupie, formutowa¢ wiasne wnioski, stucha¢ argumentaciji
innych i wspdlnie budowa¢ strategie rozwigzan postawionych probleméw,
* rozumie potrzebe dalszego ksztatcenia.
K_K01, K_K02, K_K04, K_K06

Kontakt

joanna.czarnowska@mat.ug.edu.pl
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